Stockholm 14 augusti 2008

PRESSMEDDELANDE

DELARSRAPPORT
1 januari 2008 — 30 juni 2008

e Resultat fore skatt for delarsperioden uppgick till 10,6 MSEK.

e Synligt substansvarde per aktie vid periodens slut uppgick till 39,59 SEK varav 33,62
SEK per aktie motsvarar vardet av likvida medel.

e | mars ingick NAXS ett atagande till FSN Capital Il att investera 10 MEUR.
e NAXS ingick i april ett atagande till Nordic Capital Fund V11 att investera 20 MEUR.

e Sammanlagt har nu NAXS lamnat investeringsataganden om ca 548 MSEK
motsvarande 92 procent av bolagets egna kapital.

o Forvarvsaktiviteten i underliggande fonder har under perioden varit god.
Sammanlagt hade vid perioden utgang ca 13,7% av bolagets egna kapital utbetalats
till underliggande fonder som sammanlagt foérvarvat strax under 20 portféljbolag.

1/12008 - 18/9 2006 -
30/6 2008  31/12 2007

Resultat fore skatt, TSEK 10 607 7 843

2008 2007

30/6 31/12
Investeringsataganden, TSEK 547760 268 340
Varav utbetalt, TSEK -81528 -40 657
Utestaende investeringsataganden, TSEK 466 232 227 683
Likvida medel och kortfristiga placeringar, TSEK 504 292 543 900
Likvida medel per aktie, SEK 33,62 36,26
Eget kapital/aktie, SEK 39,59 39,21

NAXS ar ett bolag som investerar i buyout-fonder med ett nordiskt fokus. Syftet &r att géra den
nordiska riskkapitalmarknaden tillganglig for en bredare krets investerare som aven erbjuds
likviditet genom NAXS marknadsintroducerade aktie. Investeringsstrategin inriktas pa en selektiv
och diversifierad fondportfolj. Bolagets Certified Advisor pa First North &r E. Ohman J:or
Fondkommission AB.
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VERKSAMHET

NAXS ar ett bolag som investerar i buyout-fonder med ett nordiskt fokus. Syftet ar att gora
den nordiska riskkapitalmarknaden tillganglig for en bredare krets av investerare som dven
erbjuds likviditet ggnom NAXS marknadsintroducerade aktie. Investeringsstrategin inriktas
pa en selektiv och diversifierad fondportfolj.

NAXS Nordic Access Advisors AB har kontrakterats som radgivare at Bolaget i investerings-
och forvaltningsfragor.

Verksamheten inleddes den 17 april 2007 och bolaget ar listat pa Stockholmsborsens First
North lista sedan 14 maj 2007.

NAXS Nordic Access Buyout Fund AB (publ) ar koncernens moderbolag med sate i
Stockholm. Férutom moderbolaget bestar koncernen av det rorelsedrivande norska
dotterbolaget NAXS Nordic Access Buyout AS, med sate i Oslo. Dotterbolaget fungerar som
holdingbolag fér fondinvesteringarna.

Fondportfdljen

NAXS sammanlagda ataganden till underliggande fonder uppgar till 92 procent av eget
kapital och utbetalningarna till fonderna uppgar till ca 13,7% av eget kapital . Totala antalet
portfoljbolag i underliggande fonder uppgar till strax under 20 bolag.

Eftersom det har gatt for kort tid sedan fonderna stangdes sa anges inte NAV for
fondportféljen.

Fondinnehav

Ataganden Investerings- Investerings-

lamnade &r Valuta atagande (M) atagande MSEK
Apax Europe VI 2007 EUR 15 141
Intera Fund | 2007 EUR 7 66
Valedo Partners Fund | 2007 SEK 60 60
FSN Capital Ill 2008 EUR 10 94
Nordic Capital Fund VII 2008 EUR 20 188
Totalt 548

Apax Europe VI

Apax Europe VII &r den senaste paneuropeiska fond att etableras av Apax Partners
Worldwide LLP ("Apax”). Totala ataganden fran investerare uppgar till 11 miljarder EUR vid
fondens stangning. Apax ar en av de stérre och mest véletablerade riskkapitalaktérerna i
varlden. Fonder till vilka Apax agerar radgivare har genomfort en rad transaktioner i
Norden, daribland Molnlycke Healthcare, TDC och Capio. Bland de investeringar som redan
gjorts av Apax Europe V11 aterfinns Plantasjen, nordens ledande tradgardskedja.

Intera Fund |

Intera ar en nyetablerad finlandsk riskkapitalfond vars huvudsakliga fokus ar finlandska
bolag med en omséttning mellan 10 till 100 MEUR. Totala ataganden fran investerare
uppgar till 125 MEUR vid fondens definitiva stangning.



Valedo Partners Fund |

Valedo ar en tillvaxtorienterad svensk riskkapitalfond med ett industriellt fokus och med ett
natverk med erfarna industrialister. Valedo fokuserar pa véletablerade och Il6nsamma
foretag i Sverige och 6vriga Norden som omsatter 100 — 500 MSEK med starka
marknadspositioner inom sina segment och med potential att utveckla verksamheten
vasentligt. Ataganden gjorda till fonden fran investerare uppgar till 1 000 MSEK vid
fondens stangning.

FSN Capital 111

FSN Capital 111 LP &r den tredje fonden att etableras av det i Oslo baserade FSN Capital
Partners, en av de mer erfarna aktdrerna i Norden inom segmentet for medelstora
transaktioner. FSN Capital Partners fokuserar pa norska och nordiska verksamheter inom
industri, konsumentvaror och service med etablerade produkter och teknologier och som
har starka marknadspositioner. Totala ataganden fran investerare uppgar till 375 MEUR
vid fondens definitiva stangning i juni 2008.

Nordic Capital Fund VII

I april ingick NAXS i ett dtagande till Nordic Capital Fund VII om att investera 20 MEUR.
Nordic Capital som grundades 1989 var en av pionjarerna inom riskkapitalverksamhet i
norra Europa och har investerat i en mangd foretag med bas i Norden verksamma inom en
rad olika sektorer. Nordic Capital soker skapa varde i dess investeringar genom ett aktivt
agande och genom att fokusera pa strategisk utveckling och operationella forbattringar.

KONCERNEN

RESULTAT

Fram till det andra kvartalet 2007 bedrevs ingen verksamhet i koncernen varfér inga
jamforelsesiffror ldamnas. Koncernen bildades under andra kvartalet 2007, varfor perioden
januari-juni 2007 ej &r jamfdrbar med perioden januari-juni 2007. De jamforelsesiffror som
medtagits utgor de som &terfinns i Arsredovisningen for foregdende &r.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -4 552 TSEK for delarsperioden. Rérelsens kostnader 4 552
TSEK utgors framst av personalkostnader 503 TSEK och av arvode till
investeringsradgivaren 2 923 TSEK. Kostnadsutvecklingen ar enligt plan.

Finansiella poster
Finansiella poster uppgick till 15 159 TSEK for delarsperioden. Ranteintékterna uppgick till
11 489 TSEK och orealiserade valutakursvinster uppgick till 3 690 TSEK.

Skatt och resultat efter skatt
Koncernen resultat fore skatt uppgick till 10 607 TSEK for delarsperioden. Skatten uppgick
till -2 737 TSEK.

INVESTERINGAR, FINANSIERING OCH LIKVIDITET

Investeringar

Under delarsperioden har 41 037 TSEK investerats i underliggande fonder. Fondandelarna
uppgick till 81 528 TSEK per 30 juni.
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Finansieringar

Finansiering sker fér narvarande med eget kapital. Eget kapital uppgick vid periodens
utgang till 593 861 TSEK vilket motsvarade 39,59 SEK per aktie och en soliditet om 99,6
procent.

Likvida medel

Likvida medel uppgick pa balansdagen till 504 292 TSEK vilket motsvarar 33,62 SEK per
aktie.

I enlighet med foretagets policy har likvida medel under perioden enbart placerats i
rantebarande tillgangar eller som kassa pa rantebarande konto.

HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT
Inga handelser efter periodens slut finns att rapportera.

Framtidsutsikter

Bolaget har mojlighet att lamna ataganden om 130% av eget kapital och raknar med att
utnyttja delar av detta utrymme under aret i form av nya ataganden till fonder.
Underliggande fonder forvantas fortsatta gora forvarv i ungefar samma takt som under
forsta halvaret.

MODERBOLAGET

Resultatet fore skatt uppgick till 4 042 TSEK for delarsperioden. Skatten uppgick till -1 133
TSEK och resultatet efter skatt uppgick till 2 909 TSEK.

Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens slut till 237 713 TSEK.

ORGANISATION

Styrelsen bestar av styrelseordforande Bjorn C Andersson samt av styrelseledamoterna
Robin Ahlstrém, Birgitta Johansson-Hedberg och Clas Romander. Verkstéallande direktor ar
Jeff Bork.

AKTIEN

NAXS-aktien noterades pa Stockholmsbdrsens First North den 14 maj 2007. Handel sker
under beteckning NAXS och en borspost bestar av 200 aktier. Kursen vid noteringstillfallet
uppgick till 40 kronor.

Antalet aktier i bolaget vid delarsperiodens borjan och slut uppgick till 15 000 000 stycken.
Vid delarsperiodens slut var borskursen for NAXS aktie 28 kronor och det synliga

substansvardet 39,59 kronor per aktie. Borsvardet uppgick till 420 MSEK. Antalet
aktiedgare uppgick till 424.
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Definition av nyckeltal
Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier.

Eget Kapital per aktie
Redovisat eget kapital i relation till antalet aktier vid periodens utgang.
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Kassaflodesanalys koncernen

1/1 2008 - 18/9 2006 -
Belopp i TSEK 30/6 2008 31/12 2007
Resultat efter finansiella poster 10 607 7843
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet mm
Av- och nedskrivningar 1 37
Orealiserade valutakursvinster -3 690 -229
Betald inkomstskatt - §
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 6918 7651
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -7 215 21
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -297 7672
Investeringar i inventarier - -9
Forvarv av fondandelar *) -41 037 -39 290
Forvarv av dotterforetag - -35
Forvarv(-)/minskning(+) av rantebarande
placeringar 200 000 -200 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten 158 963 -239334
Nyemission - 578 456
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 578 456
Periodens kassaflode 158 666 346 794
Likvida medel vid periodens bérjan 343 900 0
Kursdifferens i likvida medel 1726 -2 894
Likvida medel vid periodens slut 504 292 343 900

*) Utestdende investeringsataganden per 30/6 2008 uppgar till 547 760 (227 683) TSEK.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad enligt de redovisningsprinciper som anges i

arsredovisningen for 18/9 2006 — 31/12 2007.
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Stockholm den 14 augusti 2008
NAXS Nordic Access Buyout Fund AB (publ)

Jeff Bork
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA
Jeff Bork, verkstallande direktdr, 0761-00 00 00

Ekonomisk information
Delarsrapport (9 manader): 6 november 2008
Bokslutskommuniké: 5 februari 2009

NAXS Nordic Access Buyout Fund AB (publ), org nr 556712-2972
Grev Turegatan 10, 114 46 Stockholm
Telefon: 08-611 33 25, E-post: info@naxs.se
WWW.Naxs.se
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