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e Resultat efter skatt uppgick till 11,7 MSEK.

o Redovisat eget kapital per aktie vid periodens slut uppgick till 38,47 SEK varav 29,24 SEK
per aktie motsvarar vardet av likvida medel.

e I marsingick NAXS ett dtagande till FSN Capital 111 att investera 10 MEUR.
e NAXS ingick i april ett tagande till Nordic Capital Fund V11 att investera 20 MEUR.

o | september ingick NAXS ett atagande till Herkules Private Equity Fund 111 att investera 40
MNOK.

e Sammanlagt har nu NAXS lamnat investeringsadtaganden om ca 638 MSEK motsvarande 110
procent av bolagets egna kapital.

e Forvarvsaktiviteten i underliggande fonder har under aret varit hog. Sammanlagt har
underliggande fonder forvarvat over 25 portféljbolag. Fondandelarnas bokférda varde
uppgick till 24 procent av eget kapital vid arets utgang.

e Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick pa balansdagen till 439 MSEK. I
enlighet med foretagets policy har likvida medel under perioden enbart placerats i
rantebarande tillgangar eller som banktillgodohavande pa rantebarande konto.

¢ Vid tidpunkten for denna rapports avgivande har inte alla rapporter for kvartal fyra 2008
inkommit. Det blir sledes i vissa fall en kvartalsvis forskjutning av eventuella
vardejusteringar.

1/1 2008 - 18/9 2006 -

31/12 2008 31/12 2007

Resultat fore skatt, TSEK 19 021 7843
2008 2007

31/12 31/12

Investeringsataganden, TSEK 637 689 268 340
Varav utbetalt, TSEK -139 162 -40 657
Utestaende investeringsataganden, TSEK 498 527, 227 683
Likvida medel och kortfristiga placeringar, TSEK 438 544 543 900
Likvida medel per aktie, SEK 29,24 36,26
Eget kapital/aktie, SEK 38,47 39,21

NAXS &r ett bolag som investerar i buyout-fonder med ett nordiskt fokus. Syftet &r att gora den nordiska
riskkapitalmarknaden tillganglig for en bredare krets investerare som aven erbjuds likviditet genom NAXS
marknadsintroducerade aktie. Investeringsstrategin inriktas pa en selektiv och diversifierad fondportfol;j.
Bolagets Certified Advisor pa First North &r E. Ohman J:or Fondkommission AB.
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VERKSAMHETEN

NAXS &r ett bolag som investerar i buyout-fonder med ett nordiskt fokus. Syftet ar att géra den
nordiska riskkapitalmarknaden tillgéanglig for en bredare krets av investerare som aven erbjuds
likviditet genom NAXS marknadsintroducerade aktie. Investeringsstrategin inriktas pa en selektiv
och diversifierad fondportfolj.

NAXS Nordic Access Advisors AB har kontrakterats som radgivare at Bolaget i investerings- och
forvaltningsfragor.

Verksamheten inleddes den 17 april 2007 och bolaget ar listat pa Stockholmsbdrsens First North lista
sedan 14 maj 2007.

NAXS Nordic Access Buyout Fund AB (publ) ar koncernens moderbolag med sate i Stockholm.
Forutom moderbolaget bestar koncernen av det rorelsedrivande norska dotterbolaget NAXS Nordic
Access Buyout AS, med sate i Oslo. Dotterbolaget fungerar som holdingbolag for
fondinvesteringarna.

NAXS sammanlagda &taganden till underliggande fonder uppgar till 110 procent av eget kapital och
fondandelarnas bokforda varde uppgar till 24 procent av eget kapital. Antalet portfoljbolag i
underliggande fonder uppgar till dver 25 bolag.

Ataganden Investerings-

lamnade ar Valuta atagande (T)
Apax Europe VI 2007 EUR 15000
FSN Capital 111 2008 EUR 10 000
Herkules Private Equity Fund
i 2008 NOK 40 000
Intera Fund | 2 007 EUR 7000
Nordic Capital Fund VII 2008 EUR 20 000
Valedo Partners Fund | 2007 SEK 60 000
Totalt TSEK 637 689

Apax Europe VII LP
Apax Europe VII ar en fond om 1 100 MEUR med fokus pa investeringar i Europa inom sektorerna
healthcare, tech & telecom, financial & business services, retail & consumer och media.

FSN Capital 111 LP
FSN Capital 111 ar en fond om 375 MEUR med fokus pa investeringar i medelstora foretag i Norge
och 6évriga Norden

Herkules Private Equity Fund 111 LP
Herkules Private Equity Fund I11 ar en fond om 6 000 MNOK med fokus pa investeringar i
medelstora foretag i Norge och dvriga Norden.
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Intera Fund I LP
Intera Fund I &r en fond om R 125 MEUmed fokus pa investeringar i mindre foretag i Finland

Nordic Capital Fund VII LP Nordic Capital Fund VII ar en fond om 4 300 MEUR med primart
fokus pa Norden.

Valedo Partners Fund | AB
Valedo Partner Fund I &r en fond om 1 000 MSEK med fokus p& mindre féretag i Sverige

Utveckling av ataganden och investeringar som andel av eget kapital
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Vardering av fondinnehav

NAXS varderar sina investeringar i fondandelar, det vill sgja de medel som utbetalats till
underliggande fonder, till det lagsta av anskaffningsvardet eller det varde som respektive fond
rapporterar till NAXS. Sddan rapportering lamnas som regel en gang per kvartal. Vid tidpunkten for
denna rapports avgivande har inte alla rapporter for kvartal fyra 2008 inkommit. Det blir saledes i
vissa fall en kvartalsvis forskjutning av eventuella vardejusteringar. Mot bakgrund av radande finans-
och konjunkturoro forvantas vardenedgang i fondinnehavet ha skett under fjarde kvartalet 2008.

KONCERNEN

Fram till det andra kvartalet 2007 bedrevs ingen verksamhet i koncernen varfér inga
jamforelsesiffror lamnas. De jamforelsesiffror som medtagits utgor de som aterfinns i
Arsredovisningen for foregdende &r.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till - 17 996 TSEK . Rérelsens kostnader uppgick till 9 273 TSEK och utgors
framst av arvode till investeringsradgivaren 5 876 TSEK och av personalkostnader 1 431 TSEK.
Kostnadsutvecklingen ar enligt plan.

| rorelseresultatet ingar aven nedskrivningar av fondandelar med 8 723 TSEK pa grund av
rapporterad vardeminskning i underliggande fonder.

Finansiella poster
Finansiella poster uppgick till 37 017 TSEK. Ranteintakterna uppgick till 22 376 TSEK och
orealiserade valutakursvinster uppgick till 14 641 TSEK.

Skatt och resultat efter skatt
Arets resultat fore skatt uppgick till 19 021 TSEK. Skattekostnaden uppgick till 7 297 TSEK varav
2 250 TSEK i minskad uppskjuten skattefordran. Resultat efter skatt uppgick till 11 724 TSEK.

Investeringar

Under 2008 har 116 344 TSEK investerats i underliggande fonder. Fondandelarna uppgick till
139 162 TSEK per 31 december. Nedskrivning pa grund av rapporterad vardeminskning i
underliggande fonder har skett med 8 723 TSEK.

Finansieringar

Finansiering sker for narvarande med eget kapital. Eget kapital uppgick vid arets utgang till 577 042
TSEK vilket motsvarade 38,47 SEK per aktie och en soliditet om 99 procent. Da fondférvarven sker
via ett helagt norskt dotterforetag sa paverkades eget kapital i koncernen med 22 796 TSEK i negativ
omrékningsdifferens som en foljd av den norska kronans forsvagning mot SEK i slutet av aret.



Likvida medel

Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar uppgick pa balansdagen till 438 544TSEK vilket
motsvarar 29,24 SEK per aktie. De kortfristiga placeringarna uppgar till 299 MSEK varav 200 MSEK
ar placerade med fast ranta pd bankkonto och 99 MSEK i statsskuldsvaxlar.

I enlighet med foretagets policy har likvida medel under perioden enbart placerats i rAntebarande
tillgangar eller som banktillgodohavanden pa rantebarande konto.

Det finns inga handelser efter balansdagen att rapportera.

Framtidsutsikter

Som ett resultat av svarigheterna pa varldens finansmarknader och den allt sdimre konjunkturen
forvantas marknaden for foretagskop genomfdrda av private equity fonder att vara svagare under den
narmaste framtiden jamfort 2008. Kreditkrisen drabbar sarskilt storre affarer. Samtidigt kan noteras
att det ar under rddande marknadsforutsattningar som bra investeringar kan goras och att de
argangar av private equity fonder som sammanfallit med samre tider ar de fonder som historiskt
presterat bast avkastning. NAXS har 76 procent av sitt kapital kvar for framtida investeringar.

Resultatet fore skatt uppgick till 7 733 TSEK for 2008. Skattekostnaden uppgick till 2 250 TSEK och
resultatet efter skatt uppgick till 5 483 TSEK.

Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens slut till 108 310 TSEK och kortfristiga
placeringar uppgick till 199 264 TSEK.

Verkstallande direktor ar Jeff Bork. Styrelsen bestar av styrelseordférande Bjorn C Andersson samt
av styrelseledamdéterna Robin Ahlstrom, Birgitta Johansson-Hedberg och Clas Romander.

Arsstamma 2009 halls den 5 maj 2009. Styrelseordféranden kommer att kontakta de stérre
aktiedgarna for att diskutera styrelsens sammanséattning.

NAXS-aktien noterades pa Stockholmsbdrsens First North den 14 maj 2007. Handel sker under
beteckning NAXS och en bdrspost bestar av 200 aktier. Kursen vid noteringstillfallet uppgick till 40
kronor.

Antalet aktier i bolaget vid arets bérjan och slut uppgick till 15 000 000 stycken.

Vid arets slut var borskursen for NAXS aktie 20,40 kronor och det redovisade egna kapitalet per aktie
38,47 kronor. Borsvardet uppgick till 306 MSEK. Antalet aktiedgare uppgick till 770.
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1/1 2008 - 18/9 2006 -
Belopp i TSEK 31/12 2008 31/12 2007
Rorelsens kostnader -9 273 -7 227
Nedskrivning fondandelar -8 723 -
Rorelseresultat -17 996 -7 227
Finansiella poster
Ranteintakter 22 376 14 841
Valutakursférandringar 14 641 229
Resultat fore skatt 19 021 7843
Skatt -7 297 3581
Periodens resultat 11724 11424
Resultat per aktie, SEK 0,78 1,15
Eget kapital per aktie, SEK 38,47 39,21
ANTAL AKTIER
Vid periodens borjan 15 000 000 5000
Vid periodens slut 15 000 000 15 000 000
Genomsnittligt antal aktier 15 000 000 9905 808

Definition av nyckeltal
Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier.

Eget Kapital per aktie

Redovisat eget kapital i relation till antalet aktier vid periodens utgang.
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2008 2007
Belopp i TSEK 31/12 31/12
Tillgadngar
Anlaggningstillgangar
Inventarier - 7
Fondandelar 139162 40 657
Uppskjuten skattefordran 1330 3581
Summa anlaggningstillgangar 140 492 44 245
Omséattningstillgangar
Upplupna rénteintakter 3622 1097
Ovriga omsattningstillgangar 150 101
Kortfristiga placeringar 299 264 200 000
Kassa och bank 139 280 343900
Summa omséttningstillgangar 442 316 545 098
Summa tillgadngar 582 808 589 343
Eget kapital och skulder
Eget kapital 577 042 588 114
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 5 297
Ovriga ej rantebarande skulder 5228 206
Upplupna kostnader 533 726
Summa kortfristiga skulder 5766 1229
Summa eget kapital och skulder 582 808 589 343
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

1/1 2008 - 18/9 2006 -

Belopp i TSEK 31/12 2008 31/12 2007
Vid periodens ingang 588 114 0
Nyemission (bolagsbildning) - 500
Nyemission - 600 000
Aktieinlosen - -500
Emissionskostnader - -21544
Omrakningsdifferens -22 796 -1766
Periodens resultat 11724 11424
Eget kapital vid periodens slut 577 042 588 114
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KASSAFLODESANALYS KONCERNEN

1/1 2008 - 18/9 2006 -
Belopp i TSEK 31/12 2008 31/12 2007
Resultat efter finansiella poster 19 021 7843
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet mm
Av- och nedskrivningar 8730 37
Orealiserade valutakursvinster -14 337 -229
Betald inkomstskatt i B
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital 13 414 7 651
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -3184 21
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 10 230 7672
Investeringar i inventarier - -9
Forvarv av fondandelar *) -116 344 -39 290
Forvarv av dotterforetag - -35
Forvarv(-)/minskning(+) av rantebérande placeringar -99 264 -200 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -215 608 -239 334
Nyemission - 578 456
Kassaflode fran finansieringsverksamheten . 578 456
Periodens kassaflode -205 378 346 794
Likvida medel vid periodens borjan 343 900 0
Kursdifferens i likvida medel 758 -2 894
Likvida medel vid periodens slut 139 280 343900

*) Utestaende investeringsataganden per 31/12 2008 uppgar till 498 526 (227 683) TSEK.

Redovisningsprinciper

Denna bokslutskommuniké &r upprattad enligt de redovisningsprinciper som anges i

arsredovisningen for 18/9 2006 — 31/12 2007.
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Stockholm den 5 februari 2009

NAXS Nordic Access Buyout Fund AB (publ)

Jeff Bork
Verkstallande direktor

Denna rapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:
Jeff Bork, verkstallande direktor, 0761-00 00 00

EKONOMISK INFORMATION:
Delarsrapport (3 manader): 21 april 2009
Arsstamma: 5 maj 2009

NAXS Nordic Access Buyout Fund AB (publ), org nr 556712-2972
Grev Turegatan 10, 114 46 Stockholm
Telefon: 08-611 33 25, E-post: info@naxs.se
WWW.Naxs.se
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