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• Resultat före skatt för delårsperioden uppgick till 4,2 MSEK. 
 
• Substansvärde per aktie vid periodens slut uppgick till 38,93 SEK varav 

38,00 SEK per aktie motsvarar värdet av likvida medel. 
 

• NAXS ingick i juni ett åtagande till den svenska fonden CreVal Partners Fund 
I AB om 60 MSEK. 

 
• NAXS ingick i augusti ett åtagande till den finländska fonden Intera Fund I 

Ky om 7 MEUR (ca 65 MSEK). 
 

• Sammanlagt har nu NAXS lämnat åtaganden och gjort investeringar om ca 
125 MSEK motsvarande 21,4% av bolagets nettotillgångsvärde. 

 
 
 

  1/7 2007- 18/9 2006 -  
  30/9 2007  30/9 2007 
Resultat före skatt, TSEK 3 103 4 230 
     
Investeringar, TSEK 1 890 5 086 
     
   2007 
   30/9 
Eget kapital/aktie, SEK  38,93 
     
Utestående investeringsåtaganden, 
TSEK  119 914 
     
Likvida medel, TSEK   569 955 

 
 
 
 
 

NAXS är ett bolag som investerar i buyout-fonder med ett nordiskt fokus. Syftet är att göra den 
nordiska riskkapitalmarknaden tillgänglig för en bredare krets investerare som även erbjuds 
likviditet genom NAXS marknadsintroducerade aktie. Investeringsstrategin inriktas på en selektiv 

. och diversifierad fondportfölj Bolagets Certified Advisor på First North är E. Öhman J:or 
Fondkommission AB. 
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VERKSAMHET 
 
NAXS är ett bolag som investerar i buyout-fonder med ett nordiskt fokus. Syftet är 
att göra den nordiska riskkapitalmarknaden tillgänglig för en bredare krets av 
investerare som även erbjuds likviditet genom NAXS marknadsintroducerade aktie. 
Investeringsstrategin inriktas på en selektiv och diversifierad fondportfölj. 
 
NAXS Nordic Access Advisors AB har kontrakterats som rådgivare åt Bolaget i 
investerings- och förvaltningsfrågor. 
 
Verksamheten inleddes den 17 april 2007 och bolaget är listat på Stockholmsbörsens 
First North lista sedan 14 maj 2007. Bolagets första räkenskapsår omfattar perioden 
18 september 2006 till 31 december 2007.  
  
NAXS Nordic Access Buyout Fund AB är koncernens moderbolag med säte i 
Stockholm. Förutom moderbolaget består koncernen av det rörelsedrivande norska 
dotterbolaget NAXS Nordic Buyout AS, med säte i Oslo. Dotterbolaget fungerar som 
holdingbolag för fondinvesteringarna. 
 
Verksamheten sedan noteringen på First North 
NAXS har i juni ingått ett åtagande (s.k. commitment) till CreVal Partners Fund I 
AB (CreVal) att investera 60 MSEK. CreVal är en tillväxtorienterad svensk 
riskkapitalfond med ett industriellt fokus och med ett nätverk med erfarna 
industrialister. CreVal fokuserar på väletablerade och lönsamma företag i Sverige 
och övriga Norden som omsätter 100 – 500 MSEK med starka marknadspositioner 
inom sina segment och med potential att utveckla verksamheten väsentligt. CreVal 
etablerades under hösten 2006. Åtaganden gjorda till fonden uppgår till 1 000 
MSEK och investerare i fonden är framför allt ett antal finansiella institutioner, 
exempelvis de svenska pensionsfonderna Sjätte respektive Tredje AP-fonden. För 
mer information hänvisas till CreVals hemsida www.crevalpartners.com. 
 
I augusti ingick NAXS ett åtagande (s.k. commitment) till Intera Fund I Ky 
(”Intera”) att investera 7 MEUR (ca 65 MSEK). Intera är en nyetablerad finländsk 
riskkapitalfond vars huvudsakliga fokus är finländska bolag med en omsättning 
mellan 10 till 100 MEUR, som ännu inte nått sin fulla potential och med 
förutsättningar att bli ledande i sin bransch. Totala åtaganden från investerare 
uppgår till 125 mEUR vid fondens definitiva stängning den 2 november. Investerare 
i fonden är framför allt ett antal större nordiska finansiella institutioner. För mer 
information hänvisas till Interas hemsida www.interapartners.fi.  
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KONCERNEN 
 
RESULTAT  
Fram till det andra kvartalet 2007 bedrevs ingen verksamhet i koncernen varför inga 
jämförelsesiffror lämnas.  
 
Rörelseresultat 
Rörelseresultatet uppgick till -4 576 TSEK för delårsperioden. Rörelsens kostnader  
4 576 TSEK utgörs främst av personalkostnader 968 TSEK och av arvode till 
investeringsrådgivaren 2 415 TSEK. 
 
Finansiella poster 
Finansiella poster uppgick till 8 842 TSEK för delårsperioden. Ränteintäkterna 
uppgick till 8 546 TSEK och valutakursvinster till 296 TSEK.  
 
Skatt och resultat efter skatt  
Koncernen resultat före skatt uppgick till 4 230  TSEK för delårsperioden.  
Skattekostnaden uppgick till 2 015 TSEK och resultatet efter skatt uppgick till 2 215 
TSEK. Skattefordran för ansamlade underskott i koncernen har inte redovisats.  
 
INVESTERINGAR, FINANSIERING OCH LIKVIDITET 
Investeringar  
Under delårsperioden har 5 086 TSEK investerats i underliggande fonder.  
Investeringar i inventarier uppgår till 17 TSEK. 
 
Finansieringar 
I april 2007 avslutades ett erbjudande att teckna aktier vilket tillförde bolaget 
578 551  TSEK efter transaktionskostnader. Samtidigt genomfördes en aktieinlösen 
om 500 TSEK.  
 
Finansiering sker för närvarande med eget kapital. Eget kapital uppgick vid 
periodens utgång till 580 547  TSEK vilket motsvarade 38,93 SEK per aktie och en 
soliditet om 99,4 procent. 
 
Likvida medel 
Likvida medel uppgick på balansdagen till 569 955 TSEK, vilket motsvarar 38,00 
SEK per aktie.  
 
HÄNDELSER EFTER PERIODENS SLUT 
Inga händelser efter delårsperiodens slut finns att rapportera. 
 
Framtidsutsikter 
NAXS utvärderar för närvarande ett flertal fonder för eventuella investeringar under 
2007 och räknar med att lämna åtagande till minst en ytterligare fond under sista 
kvartalet. 
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MODERBOLAGET  
Resultatet före skatt uppgick till 7 199  TSEK för delårsperioden . Skattekostnaden 
uppgick till -2 015 TSEK och resultatet efter skatt uppgick till 5 183 TSEK. I februari 
förvärvades det nybildade Norska dotterföretaget NAXS Nordic Access Buyout AS 
för 151 TSEK och i augusti förvärvades det nybildade svenska dotterföretaget NAXS 
Nordic Access Buyout AB för 100 TSEK. 
Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens slut till 569 434 TSEK.  
 
ORGANISATION 
Styrelsen består av styrelseordförande Björn C Andersson samt av 
styrelseledamöterna Robin Ahlström, Birgitta Johansson-Hedberg och Clas 
Romander. Verkställande direktör är Jeff Bork . 
 
AKTIEN 
NAXS-aktien noterades på Stockholmsbörsens First North den 14 maj 2007. Handel 
sker under beteckning NAXS och en börspost består av 200 aktier. Kursen vid 
noteringstillfället uppgick till 40 kronor. 
 
Genom det publika erbjudandet och påföljande nyemission i april 2007  tillfördes 
bolaget 578 550 521 kronor efter transaktionskostnader om 21 449 479 kronor.  
Samtidigt med nyemissionen genomfördes en inlösen om totalt 500 000 kronor av 
samtliga 5000 aktier som var utfärdade före nyemissionen. Antalet aktier i bolaget 
uppgår därefter till 15 000 000 stycken.  
 
Vid periodens slut var börskursen för NAXS aktie 33 kronor och substansvärdet 
38,93 kronor per aktie. Börsvärdet uppgick till 495 MSEK. Antalet aktieägare 
uppgick till 998.  
 



 
 
 
 
 
 
 
 
Resultaträkning koncernen   
 1/7 2007- 18/9 2006 - 
Belopp i TSEK 30/9 2007 30/9 2007 
   
Rörelsens kostnader -2 237 -4 576 
Rörelseresultat -2 237 -4 576 
Avskrivningar 0 -36 
Finansiella poster   
Ränteintäkter 5 125 8 546 
Valutakursvinster 215 296 
Resultat före skatt 3 103 4 230 
Skatt  -1 327 -2 015 
Periodens resultat 1 776 2 215 
   
Resultat per aktie, SEK 0,12 0,27 
Eget kapital per aktie, SEK 38,60 38,93 
   
ANTAL AKTIER   
Vid periodens början 15 000 000 5 000 
Vid periodens slut 15 000 000 15 000 000 
Genomsnittligt antal aktier 15 000 000 8 189 084 

 
 
Definition av nyckeltal 
Resultat per aktie 
Resultat efter skatt dividerat med vägt genomsnittligt antal aktier. 
 
Eget Kapital per aktie 
Redovisat eget kapital i relation till antalet aktier vid periodens utgång. 
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Balansräkning koncernen   
  2007 
Belopp i TSEK   30/9 
   
Tillgångar   
Anläggningstillgångar   
Inventarier  17 
Fondandelar   5 086 
Summa anläggningstillgångar  5 103 
Omsättningstillgångar   
Upplupna ränteintäkter  8 546 
Övriga omsättningstillgångar  295 
Kassa och bank   569 955 
Summa omsättningstillgångar   578 796 
Summa tillgångar  583 899 
   
Eget kapital och skulder   
Eget kapital  580 547 
Kortfristiga skulder   
Leverantörsskulder  564 
Övriga ej räntebärande skulder  2 106 
Upplupna kostnader   682 
Summa kortfristiga skulder   3 352 
Summa eget kapital och skulder  583 899 
   
FÖRÄNDRINGAR I EGET KAPITAL   
 1/7 2007- 18/9 2006 -  
Belopp i TSEK 30/9 2007  30/9 2007 
   
Eget kapital vid periodens ingång 578 982 0 
Nyemission (Bolagsbildning) - 500 
Nyemissioner - 600 000 
Aktieinlösen 0 -500 
Emissionskostnader -95 -21 544 
Omräkningsdifferens -116 -124 
Periodens resultat 1 776 2 215 
Eget kapital vid periodens slut 580 547 580 547 
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Kassaflödesanalys koncernen   
 1/7 2007- 18/9 2006 -  
Belopp i TSEK 30/9 2007  30/9 2007 
   
Resultat efter finansiella poster 3 104 4 231 
Justering för poster som inte ingår i 
kassaflödet mm   
Av- och nedskrivningar 0 36 
Orealiserade valutakursvinster -215 -296 
Betald inkomstskatt - - 

Kassaflöde från den löpande verksamheten 
före förändringar av rörelsekapital 2 889 3 971 
   
Kassaflöde från förändringar i rörelsekapital -7 737 -7 563 
Kassaflöde från den löpande verksamheten  -4 848 -3 592 
   
Investeringar i inventarier -8 -17 
Förvärv av fondandelar -1 678 -4 874 
Förvärv av dotterföretag 0 -35 
Kassaflöde från investeringsverksamheten -1 686 -4 926 
   
Nyemissioner -595 577 956 
Kassaflöde från finansieringsverksamheten -595 577 956 
Periodens kassaflöde -7 129 569 438 
   
Likvida medel vid periodens början 576 567 500 
Kursdifferens i likvida medel 17 17 
Likvida medel vid periodens slut    *) 569 455 569 955 

 
*) Investeringsåtaganden per 30/9 2007 uppgår till 119 914 TSEK. 
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Redovisningsprinciper 
Delårsrapporten följer de redovisningsprinciper som finns angivna i prospektet som 
upprättades i samband med Bolagets anslutning till First North. 
 
 
 
Stockholm den 12 november 2007 
 
 
NAXS Nordic Access Buyout Fund AB (publ) 
 
 
Jeff Bork 
Verkställande direktör 
 
 
 
 
Denna rapport har ej blivit föremål för särskild granskning av bolagets revisor. 
 
 
 
 
 
FÖR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA  
Jeff Bork, verkställande direktör, 0761-00 00 00 
 
 
 
KOMMANDE INFORMATION 
Bokslutskommuniké per den 31 december 2007  7 februari 2008  
Delårsrapport per den 31 mars 2008   5 maj 2008 
Delårsrapport per den 30 juni 2007    14 augusti 2008  
Delårsrapport per den 30 september 2007   6 november 2008 
 
 
 
 
NAXS Nordic Access Buyout Fund AB (publ) org nr 556712-2972 
Grev Turegatan 10, 1tr 
114 46   Stockholm 
Telefon: 08-611 33 25 
E-post: info@naxs.se  
www.naxs.se 
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