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* Resultat fore skatt for deldrsperioden uppgick till 11,0 MSEK.

* Synligt substansvirde per aktie vid periodens slut uppgick till 39,28 SEK varav 35,70
SEK per aktie motsvarar vardet av likvida medel.

* Den 3 mars ingick NAXS ett atagande till FSN Capital III att investera 10 MEUR.

Héndelser efter periodens utgang:
* NAXS ingick i april ett dtagande till Nordic Capital Fund VII att investera 20 MEUR.

e Sammanlagt har nu NAXS lamnat investeringsataganden om ca 548 MSEK
motsvarande 93 procent av bolagets egna kapital.

1/1 2008 - 18/9 2006 -

31/3 2008 31/12 2007

Resultat fore skatt, TSEK 11 014 7 843
2008 2007

31/3 31/12

Investeringsataganden, TSEK 360 544 268 340
Varav utbetalt, TSEK -46 809 -40 657
Utestaende investeringsataganden, TSEK 313 735 227 683
Likvida medel och kortfristiga placeringar, TSEK 535 536 543 900
Likvida medel per aktie, SEK 35,70 36,26
Eget kapital/aktie, SEK 39,28 39,21

NAXS dr ett bolag som investerar i buyout-fonder med ett nordiskt fokus. Syftet dr att gora den
nordiska riskkapitalmarknaden tillgdnglig for en bredare krets investerare som ¢Gven erbjuds
likviditet genom NAXS marknadsintroducerade aktie. Investeringsstrategin inriktas pd en selektiv
och diversifierad fondportfolj. Bolagets Certified Advisor pd First North dr E. Ohman J:or
Fondkommission AB.
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VERKSAMHET

NAXS éar ett bolag som investerar i buyout-fonder med ett nordiskt fokus. Syftet ar att gora
den nordiska riskkapitalmarknaden tillgdnglig for en bredare krets av investerare som dven
erbjuds likviditet genom NAXS marknadsintroducerade aktie. Investeringsstrategin inriktas
péa en selektiv och diversifierad fondportfol;.

NAXS Nordic Access Advisors AB har kontrakterats som radgivare at Bolaget i investerings-
och forvaltningsfragor.

Verksamheten inleddes den 17 april 2007 och bolaget ar listat pa Stockholmsboérsens First
North lista sedan 14 maj 2007.

NAXS Nordic Access Buyout Fund AB (publ) ar koncernens moderbolag med site i
Stockholm. Férutom moderbolaget bestar koncernen av det rorelsedrivande norska
dotterbolaget NAXS Nordic Access Buyout AS, med site i Oslo. Dotterbolaget fungerar som
holdingbolag for fondinvesteringarna.

Fondportfoljen
Ataganden Investerings- Investerings-
lamnade ar Valuta atagande (M) atagande MSEK
Apax Europe VII 2007 EUR 15 141
Intera Fund | 2007 EUR 7 66
Valedo Partners Fund | 2007 SEK 60 60
FSN Capital IlI 2008 EUR 10 94
Nordic Capital Fund VII *) 2008 EUR 20 188
Totalt 548

* atagande efter delarsperiodens utgang

Apax Europe VII

NAXS atagandet till Apax Europe VII att investera i fonden uppgar till 15 MEUR (ca 141
MSEK) .

Apax Europe VII ar den senaste paneuropeiska fond att etableras av Apax Partners
Worldwide LLP ("Apax”). Totala ataganden fran investerare uppgar till 11 miljarder EUR vid
fondens stingning. Apax ar en av de storre och mest viletablerade riskkapitalaktorerna i
varlden.

Fonder till vilka Apax agerar radgivare har genomfort en rad transaktioner i Norden,
daribland Mélnlycke Healthcare, TDC och Capio. Bland de investeringar som redan gjorts
av Apax Europe VII aterfinns Plantasjen, nordens ledande tradgardskedja. Apax har sedan
2003 kontor i Stockholm. For mer information héanvisas till Apax hemsida www.apax.com.

Intera Fund I

NAXS atagandet till Intera Fund I Ky ("Intera”) att investera i fonden uppgar till 7 MEUR
(ca 66 MSEK). Intera dr en nyetablerad finlandsk riskkapitalfond vars huvudsakliga fokus ar
finlandska bolag med en omsittning mellan 10 till 100 MEUR. Totala ataganden fran
investerare uppgar till 125 MEUR vid fondens definitiva stingning. Investerare i fonden ar
framfor allt ett antal storre nordiska finansiella institutioner. For mer information hanvisas
till Interas hemsida www.interapartners.fi.



Valedo Partners Fund I

NAXS atagande till Valedo Partners Fund I AB (Valedo) att investera i fonden uppgar till 60
MSEK. Valedo ar en tillvaxtorienterad svensk riskkapitalfond med ett industriellt fokus och
med ett ndtverk med erfarna industrialister. Valedo fokuserar pa viletablerade och
lonsamma foretag i Sverige och 6vriga Norden som omsétter 100 — 500 MSEK med starka
marknadspositioner inom sina segment och med potential att utveckla verksamheten
visentligt. Valedo etablerades under hosten 2006. Ataganden gjorda till fonden fran
investerare uppgar till 1 000 MSEK vid fondens stingning och investerare i fonden ar
framfor allt ett antal finansiella institutioner, exempelvis de svenska pensionsfonderna
Sjatte respektive Tredje AP-fonden. For mer information hanvisas till Valedos hemsida
www.valedopartners.com.

FSN Capital II1

Den 3 mars i ar ingick NAXS ett atagande till FSN Capital III om att investera 10 MEUR.
FSN Capital III LP ar den tredje fonden att etableras av det i Oslo baserade FSN Capital
Partners, en av de mer erfarna aktorerna i Norden inom segmentet for medelstora
transaktioner. FSN Capital Partners fokuserar pa norska och nordiska verksamheter inom
industri, konsumentvaror och service med etablerade produkter och teknologier och som
har starka marknadspositioner.

Nordic Capital Fund VII
Efter rapportperioden ingick NAXS i april ett atagande till Nordic Capital Fund VII att
investera 20 MEUR.

Eftersom det har gatt for kort tid sedan fonderna stangdes s anges inte NAV for
fondportfoljen.

KONCERNEN

RESULTAT
Fram till det andra kvartalet 2007 bedrevs ingen verksamhet i koncernen varfor inga
jamforelsesiffror lamnas.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -2 352 TSEK for delarsperioden. Rorelsens kostnader 2 352
TSEK utgors framst av personalkostnader 430 TSEK och av arvode till
investeringsradgivaren 1 453 TSEK. Kostnadsutvecklingen ar enligt plan.

Finansiella poster
Finansiella poster uppgick till 13 367 TSEK for delarsperioden. Réanteintikterna uppgick till
5 893 TSEK och orealiserade valutakursvinster uppgick till 7 474TSEK.

Skatt och resultat efter skatt
Koncernen resultat fore skatt uppgick till 11 015 TSEK for delarsperioden. Skatten uppgick
till -2 895 TSEK.

INVESTERINGAR, FINANSIERING OCH LIKVIDITET

Investeringar

Under delarsperioden har 7 086 TSEK investerats i underliggande fonder. Fondandelarna
uppgick till 46 809 TSEK per 31 mars.



Finansieringar

Finansiering sker for narvarande med eget kapital. Eget kapital uppgick vid periodens
utgéng till 589 172 TSEK vilket motsvarade 39,28 SEK per aktie och en soliditet om 99,4
procent.

Likvida medel
Likvida medel uppgick pa balansdagen till 343 900 TSEK och kortfristiga placeringar till
200 000 TSEK, vilket tillsammans motsvarar 35,70 SEK per aktie.

HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT
Efter rapportperioden ingick NAXS i april ett d&tagande till Nordic Capital Fund VII att
investera 20 MEUR.

I och med atagandet till Nordic Capital Fund VII har NAXS sammanlagt lamnat dtaganden
som uppgar till drygt 93 % av bolagets egna kapital.

Framtidsutsikter
Bolaget har mojlighet att lamna dtaganden om 130% av eget kapital och riaknar med att
utnyttja delar av detta utrymme under aret i form av nya ataganden till fonder.

MODERBOLAGET

Resultatet fore skatt uppgick till 1 980 TSEK for delarsperioden. Skatten uppgick till -555
TSEK och resultatet efter skatt uppgick till 1 425 TSEK.

Moderbolagets likvida medel uppgick vid periodens slut till 33 907 TSEK och kortfristiga
rantebarande placeringar uppgick till 200 000 TSEK.

ORGANISATION

Styrelsen bestar av styrelseordférande Bjorn C Andersson samt av styrelseledaméterna
Robin Ahlstrom, Birgitta Johansson-Hedberg och Clas Romander. Verkstillande direktor ar
Jeff Bork .

AKTIEN

NAXS-aktien noterades pa Stockholmsborsens First North den 14 maj 2007. Handel sker
under beteckning NAXS och en borspost bestar av 200 aktier. Kursen vid noteringstillfallet
uppgick till 40 kronor.

Antalet aktier i bolaget vid delarsperiodens borjan och slut uppgick till 15 000 000 stycken.
Vid delarsperiodens slut var borskursen for NAXS aktie 277 kronor och det synliga

substansvardet 39,28 kronor per aktie. Borsvardet uppgick till 405 MSEK. Antalet
aktiedgare uppgick till 732.



NAXS

NORDIC ACCESS
BUYOUT FUND™

Definition av nyckeltal
Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier.

Eget Kapital per aktie
Redovisat eget kapital i relation till antalet aktier vid periodens utgang.



Balansrikning koncernen

2008 2007

Belopp i TSEK 31/3 31/12
Tillgangar
Anldggningstillgangar
Inventarier Vi Vi
Fondandelar 46 809 40 657
Uppskjuten skattefordran 3 026 3581
Summa anldggningstillgangar 49 842 44 245
Omsdttningstillgangar
Upplupna ranteintakter 6 860 1097
Ovriga omsittningstillgdngar 218 101
Kortfristiga placeringar 200 000 200 000
Kassa och bank 335 536 343 900
Summa omséattningstillgdngar 542 614 545 098
Summa tillgangar 592 456 589 343
Eget kapital och skulder
Eget kapital 589 172 588 114
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 18 297
Ovriga ej rintebirande skulder 2 320 206
Upplupna kostnader 946 726
Summa kortfristiga skulder 3284 1229
Summa eget kapital och skulder 592 456 589 343
FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

1/12008 - 18/9 2006 -
Belopp i TSEK 31/3 2008 31/12 2007
Vid periodens ingang 588 114 0]
Nyemission (bolagsbildning) - 500
Nyemission - 600 000
Aktieinlosen - -500
Emissionskostnader - -21 544
Omrakningsdifferens -7 061 -1 766
Periodens resultat 8 119 11 424
Eget kapital vid periodens slut 589 172 588 114



Kassaflodesanalys koncernen

1/12008 - 18/9 2006 -
Belopp i TSEK 31/3 2008 31/12 2007
Resultat efter finansiella poster 11 015 7843
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet mm
Av- och nedskrivningar 0 37
Orealiserade valutakursvinster -7 474 -229
Betald inkomstskatt - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital 3 541 7 651
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital -6 174 21
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 633 7 672
Investeringar i inventarier - -9
Forvarv av fondandelar *) -7 086 -39 290
Forvarv av dotterforetag - -35
Riantebarande finansiella placeringar - -200 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 086 -239 334
Nyemission - 578 456
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 578 456
Periodens kassaflode -9 719 346 794
Likvida medel vid periodens borjan 343 900 0
Kursdifferens i likvida medel 1355 -2 894
Likvida medel vid periodens slut 335536 343 900

*) Utestaende investeringsataganden per 31/3 2008 uppgar till 313 735 (227 683) TSEK.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten foljer de redovisningsprinciper som finns angivna i prospektet som
upprattades i samband med Bolagets anslutning till First North.



Stockholm den 6 maj 2008

NAXS Nordic Access Buyout Fund AB (publ)

Jeff Bork
Verkstallande direktor

Revisorsrapport over oversiktlig granskning av delarsrapport
Till styrelsen

Inledning

Jag har utfort en 6versiktlig granskning av bifogade delérsrapport for NAXS Nordic Access
Buyout Fund AB (publ) per 31 mars 2008 och den tremé&nadersperiod som slutade per detta
datum. Det ar styrelsen och verkstédllande direktoren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med arsredovisningslagen/BFNAR 2007:1. Mitt
ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa min oversiktliga
granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Jag har utfort min 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning
(SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda
revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningséatgarder. En 6versiktlig granskning
har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och
omfattning som en revision enligt Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte
mojligt for mig att skaffa mig en sadan sdkerhet att jag blir medveten om alla viktiga
omstidndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utfoérts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en Oversiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad
slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa min oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger mig anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt visentligt, ar
upprattad for koncernens del i enlighet med arsredovisningslagen samt for moderbolagets
del i enlighet med arsredovisningslagen/BFNAR 2007:1.

Stockholm den 6 maj 2008

Bjorn Fernstrom
Auktoriserad revisor
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